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Na busca por uma gestdo previdencidria de qualidade e principalmente no que diz respeito as
Aplicagdes dos Recursos, elaboramos o parecer de deliberacdo e analise, promovido por este
Comité de Investimentos.

Foi utilizado para a emissdo desse parecer O relatério de andlise completo da carteira de
investimentos fornecido pela empresa contrata de Consultoria de Investimentos, onde contempla:
carteira de investimentos consolidada; enquadramento perante os critérios da Resolugdo CMN n@
4.963/2021; retorno sobre ao investimentos; distribuicdo dos ativos por instituicdes financeiras;
distribuicdo dos ativos por subsegmento; retorno da carteira de investimentos versos a meta de
rentabilidade; evolugdo patrimonial e retorno dos investimentos ap6s as movimentacdes.

2. ANEXOS
Relatérios Anexos
Panorama Econémico — janeiro/2024 ANEXO |
Relatério Analitico dos Investimentos ANEXO Il
Balanco Orgamentario ANEXO Il
Analise da Carteira de Investimentos ANEXO IV
Analise de Fundos de Investimentos ; ANEXO V

3. ANALISE DO CENARIO ECONOMICO

Panorama Econémico fornecido pela Consultoria de Investimentos disponivel na forma do ANEXO
s

Feito a leitura do Panorama Econdmico fornecido pela Consultoria de Investimentos, este Comité
de Investimento entende que dado o cendrio de expectativa de reducdo na taxa de juros
apresentado pelo Banco Central (Bacen), entendemos que os titulos publicos federais podem deixar
de ser opgdes atrativas para o RPPS principalmente considerando uma estratégica de alocacado
tatica (imediata). Nesse sentido, entendemos que para essa modalidade de investimento é
imprescindivel agir com cautela e estar atento as taxas cobradas pelo mercado e seu alinhamento
com a meta de rentabilidade caso seja pauta para realocagdo.

Dado as incertezas mercadolégicas, também entendemos ser prudente exercer cautela em relagdo
a novos investimentos em fundos de investimento de longo prazo.

Para um horizonte de médio prazo, consideramos importante colocar em pauta a possivel aumento
de exposigdo nos fundos de investimentos atrelados a indices p6s-fixados, como o IDKA IPCA 2A e
o IMA-B 5, pois eles estdo alinhados com a meta de rentabilidade do RPPS. No entanto, é
importante levar em consideragdo o cenério de queda na taxa de juros.

Quanto a exposicdo de curto prazo, consideramos manter recursos em fundos de investimentos
atrelados ao CDI e ao IRF-M1.

RUA MARECHAM MALLET, n°. 353, Centro, AQUIDAUANA - MS \

CEP 79200-000 FONE-FAX (67) 3241-2019 - E-mail atendimento@aquidauanaprev.ms.gov.br
CNPJ 05.030.089/0001-52

QPré-Gostéo Nivel |
Pagina3de9

Ys



INSTITUTO DE
PREVIDENCIA DOS
SERVIDORES PUBLICOS
DE AQUIDAUANA

Quanto aos fundos de investimento em agdes relacionados a economia doméstica, entendemos
necessaria a busca pela alocagdo de forma gradual, aproveitando oportunidades na bolsa de valores
para construir um prego médio mais favoravel ao RPPS.

4. EVOLUCAO DA EXECUGAO ORGCAMENTARIA

Acompanha este parecer, na forma do ANEXO il o balanco orcamentdrio referente ao més de
referéncia, que demonstra as contribuicdes repassadas, em conformidade com a legislagdo vigente.

As receitas patrimoniais estdo sendo lancadas em Variagdo Patrimonial Aumentativa - VPA e
Variag¢do Patrimonial Diminutiva - VPD, sendo que s é langada a receita patrimonial orgamentaria
quando o resgate do investimento é efetivado.

5. ANALISE DA CARTEIRA DE INVESTIMENTOS

5.1. CARTEIRA DE INVESTIMENTOS CONSOLIDADA

A carteira de investimentos do RPPS estd segregada entre os segmentos de renda fixa, renda
varidvel e investimento no exterior, sendo 57,45%, 37,05% e 5,50% respectivamente,
ultrapassando o limite de 35% permitido pela Resolugdo CMN n°4.963/2021 para o segmento de
renda varidvel aos RPPS’s que possuem a Certificagdo Institucional Pro-Gestdo Nivel I*.

0 RPPS conquistou o Nivel | da Certificagdo Institucional Pré-Gestdo em 22 de outubro de 2023.

5.2. ENQUADRAMENTO

Enquadramento da Carteira de Investimentos por Segmento

Segmentos Enquadramento Resolugao Enquadramento pela Politica

CMN n° 4.963/2021 de Investimentos
Renda Fixa Enquadrado Enquadrado
Renda Variavel Desenquadrado Desenquadrado
Investimentos no Exterior Enquadrado Enquadrado

Ao analisarmos o enquadramento da carteira de investimentos por segmento, segundo os limites
permitidos pela Resolugdo CMN n? 4.963/2021 e a Politica de Investimentos aprovada para o
exercicio, informamos haver desenquadramento.

Enquadramento da Carteira de Investimentos por Subsegmento

Enquadramento Resolugao Enquadramento pela Politica

Segmentos CMN n° 4.963/2021 de Investimentos

1 Relatério Analitico de Investimentos na forma do ANEXO II.
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Renda Fixa Enquadrado Enquadrado
Renda Variavel Enquadrado Enquadrado
Investimentos no Exterior Enquadrado Enquadrado

Ao analisarmos o enquadramento da carteira de investimentos por subsegmento, segundo 0s
limites permitidos pela Resolugdo CMN n? 4.963/2021 e a Politica de Investimentos aprovada para
o exercicio, informamos ndo haver desenquadramentos.

Enquadramento da Carteira de Investimento por Fundo de Investimentos

Enquadramento da Resolugao CMN n° 4.963/2021 por

Segmentos Fundo de Investimentos
Renda Fixa Enquadrado
Renda Variavel Enquadrado
Investimentos no Exterior Enquadrado

Ao analisarmos o enquadramento da carteira de investimento por segmento e fundo de
investimentos, segundo os limites permitidos pela Resolugdo CMN n2 4.963/2021, informamos nao
haver desenquadramentos.

5.3. RETORNO SOBRE OS INVESTIMENTOS

Os fundos de investimentos classificados como renda fixa apresentaram no acumulado do més de
referéncia o resultado de 0,51% representando um montante de RS 142.548,09 (cento e
quarenta e dois mil e quinhentos e quarenta e oito reais e nove centavos).

Os fundos de investimentos classificados como de renda variavel apresentaram no acumulado do
més de referéncia o resultado de -2,85% representando um montante de RS -533.598,04
(quinhentos e trinta e trés mil e quinhentos e noventa e oito reais e quatro centavos).

Em se tratando dos Investimentos do Exterior, este apresentou no acumulado do més de
referéncia o resultado de 3,99% representando um montante de RS 103.698,37 (cento e trés mil
e seiscentos e noventa e oito reais e trinta e sete centavos.)

5.4. DISTRIBUICAO DOS ATIVOS POR INSTITUICOES FINANCEIRAS

Os fundos de investimentos que compde a carteira de investimentos do RPPS, tem como
prestadores de servicos de Administracdo e Gestdo os:

Gestdo Administragdo
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) oS/
Administrador Valor % s/Carteira
CAIXAASSET 2995109216 6095%
CAIXA ECONOMICA FEDERAL 3068773381  6245%
BB GESTAO DE RECURSOS DTVM 1585686661  3227%
BB GESTAO DE RECURSOSDTVM 1585686661  32.27%
[TAU ASSET MANAGEMENT 185051224  377%
{TAU UNIBANCO 185051224  377%
CAIXAECONOMICA FEDERAL © 76465 150%
BANCO SANTANDER 55539248  113%
SANTANDER BRASILASSET MANAGEMENT 55539248 11%%
BANCO DAYCOVAL 18869720  0,38%

PROPIO CAPITAL 16869720  036%

Ao analisarmos o enquadramento segundo os limites permitidos pela Resolugdo CMN n?
4.963/2021 e a Politica de Investimentos aprovada para o exercicio, informamos ndo haver
desenquadramentos.

5.5. RETORNO DA CARTEIRA DE INVESTIMENTOS VERSOS A META DE
RENTABILIDADE

No més de referéncia, a meta de rentabilidade apresentou o resultado de 0,86% contra uma
rentabilidade de -0,58% obtido pela carteira de investimento do RPPS.

No acumulado para o exercicio, a carteira de investimento do RPPS apresenta -0,58% de
rentabilidade contra 0,86% da meta de rentabilidade, ou seja, o RPPS n3o superou sua meta de
rentabilidade para o exercicio.

5.6. EVOLUCAQ PATRIMONIAL

No més anterior ao de referéncia, o RPPS apresentava um patriménio liquido de RS 48.452.028,05

(quarenta e oito milhdes e quatrocentos e cinquenta e dois mil e vinte e oito reais e cinco
centavos).

No més de referéncia, o RPPS apresenta um patriménio liquido de R$ 49.139.202,34 (quarenta e
nove milh3es e cento e trinta e nove mil e duzentos e dois reais e trinta e quatro centavos).

Podemos observar uma valorizagdo de R$ 687.174,29 (seiscentos e oitenta e sete mil e cento e
setenta e quatro reais e vinte e nove centavos).
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5.7. RETORNO DOS INVESTIMENTOS APOS AS MOVIMENTACOES

No més de referéncia, houve movimentacdes financeiras no seguimento de renda fixa, na
importancia total de:

RS 2.154.000,00 em aplicagdes e
RS 1.179.474,13 em resgates

Em se tratando do retorno mensurado no periodo de referéncia, o montante apresentado foi de:

Ne
APR

011
010
009
008

007

006
005
004
003

002

001

RS -287.351,58 no total para o més de referéncia.

5.8. AUTORIZACAO DE APLICACAO E RESGATE — APR

CNPJ

05.164.335/0001-84
05.164.335/0001-84

14.507.699/0001-95 |

30.068.224/0001-04
07.111.384/0001-69

05.164.335/0001-84
05.164.335/0001-84
05.164.335/0001-84
05.164.335/0001-84

07.111.384/0001-69

05.164.335/0001-84

Fundo

CAIXA BRASIL TITULOS PUBLICOS FI RENDA FIXA LP
CAIXA BRASIL TITULOS PUBLICOS FI RENDA FIXA LP
CAIXA EXPERT VINCI VALOR RPPS FIC ACOES

CAIXA ACOES MULTIGESTOR FIC AGOES

BB IRF-M TITULOS PUBLICOS FI RENDA FIXA
PREVIDENCIARIO

CAIXA BRASIL TITULOS PUBLICOS FI RENDA FIXA LP
CAIXA BRASIL TITULOS PUBLICOS FI RENDA FIXA LP
CAIXA BRASIL TITULOS PUBLICOS FI RENDA FIXA LP

CAIXA BRASIL TITULOS PUBLICOS FI RENDA FIXA LP

BB IRF-M TITULOS PUBLICOS FI RENDA FIXA
PREVIDENCIARIO

BB IRF-M TITULOS PUBLICOS FI RENDA FIXA
PREVIDENCIARIO

Data Tipo
31/01/2024 Resgate
18/01/2024 Resgate
30/01/2024 | Resgate
30/01/2024 Resgate
29/01/2024 | Resgate
23/01/2024 Resgate
11/01/2024 | Aplicagdo
11/01/2024 | Resgate
10/01/2024 | Aplicagdo
05/01/2024 = Resgate
04/01/2024 | Aplicagdo

Valor

783.014,88
700,00

1.025.000,00

1.025.000,00

22.000,00

295.000,00

1.226.000,00

46.170,00
847.000,00

31.000,00

81.000,00

Foram devidamente emitidas, assinadas e divulgas as APR relacionadas acima ao més de referéncia.

6. ANALISE DE RISCO DA CARTEIRA DE INVESTIMENTOS

A andlise de risco feita, contempla as diretrizes traga na Politica de Investimentos aprovada para o
exercicio, sendo obrigatério exercer o acompanhamento e o controle sobre esses riscos, sendo eles:
risco de mercado, de crédito e de liquidez.

6.1. RISCO DE MERCADO

Observa-se que o resultado do VaR referente a carteira de investimentos é de 2,55% para o més de
referéncia.

No que diz respeito ao resultado do VaR referente ao segmento de renda fixa, o resultado é de
0,64% no segmento de renda varidvel o resultado é de 5,03% Por fim, em se tratando do segmento
de investimentos no exterior o resultado é 4,51%.
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O VaR apresentado referente aos segmentos da carteira de investimentos do RPPS esta em
conformidade com a estratégia de risco tragada na Politica Anual de Investimentos — PAI de 2023,
n3o havendo necessidade de se ater as Politicas de Contingéncias definidas na prépria PAI.

6.2. RISCO DE CREDITO

A carteira de investimentos do RPPS ndo possui um fundo de investimento classificado como FIDC
— Fundo de Investimento em Direitos Creditérios enquadrado no Artigo 72, Inciso V, Alinea'a'da
Resolugdo CMN n2 4.963/2021.

6.3. RISCO DE LIQUIDEZ

A carteira de investimentos possui liquidez imediata de 92,08% para auxilio no cumprimento das
obrigac¢des do RPPS.

7. ANALISE DE CARTEIRA POR PARTE DA CONSULTORIA DE INVESTIMENTOS

Para o més de referéncia foi solicitado Relatério de Analise de Carteira de Investimentos a
Consultoria de Investimentos contratada, vide em anexo IV.

8. ANALISE DE FUNDOS DE INVESTIMENTOS POR PARTE DA CONSULTORIA DE
INVESTIMENTOS

Foram solicitados a Consultoria de Investimentos contratada Andlises de Fundo de Investimentos,
vide anexo V.

9. PROCESSOS DE CREDENCIAMENTO
Para o més de referéncia ndo foram credenciadas novas Institui¢des Financeiras:
10. PLANO DE CONTINGENCIA

N3o ha processo de contingéncia aberto para atualizagdo do acompanhamento ou em processo de
abertura para apuragdo de “excessiva exposi¢do a riscos” ou “potenciais perdas dos recursos”.

11. CONSIDERAGOES FINAIS

Este parecer foi elaborado pelo Gestor dos Recursos e previamente disponibilizado aos membros
do Comité de Investimentos para andlise e comentarios. Em relacdo a carteira de investimentos do
AQUIDAUANAPREV e & manutencgdo dos percentuais de alocagdo, estas de acordo coma orientagdo
e acompanhamento da Consultoria de Investimentos.

Em considerac3o ao dez enquadramento em relagdo Enquadramento da Carteira de Investimentos
por Segmento, informamos que ja foi realizado a solicitagdo de resgate conforme APR’S n2. 008
datada 30.01.2024 do fundo CAIXA ACOES MULTIGESTOR FIC ACOES — CNPJ: 30.068.2247/0001-04
e da APR’S N2. 009/2024 datada 30/01/2024 do fundo CAIXA EXPERT VINCI VALOR RPPS FIC ACOES
—CNPJ: 14.507.699/0001-95, a fins de regularizagdo do mesmo.
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Destaca-se que ndo foram encontrados indicios ou numeros que possam prejudicar a aprovagao
das Aplicagdes e Aportes dos Recursos do AQUIDAUANAPREV para o més de referéncia. Por isso,
este parecer é encaminhado como uma analise dos membros do Comité de Investimentos para ser
aprovado pelo Conselho Fiscal.

Aquidauana-MS,,27 de fevereiro de 2024.
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